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Abstraksi.

Perusahaan yang bisa mempertahankan dalam era globalisasi
saat ini adalah perusahaan dengan mempunyai kondisi
keuangan yang sehat dan berupaya untuk menyampaikan
informasi yang berguna bagi para stakeholder. Penelitian ini
bertujuan untuk mengetahui pengaruh kenerja keuangan
terhadap kepercayaan investor saham PT. Aneka Tambang,
Tbk. Populasi dalam penelitian ini adalah data sekunder
laporan keuangan triwulanan PT. Aneka Tambang, Thbk
sejumlah 40 data dan dijadikan sebagai sampel penelitian.
Metode analisis menggunakan regresi linear berganda dengan
menggunakan alat analisis SPSS. Hasil penelitian menyatakan
bahwa rasio likuiditas, rasio profitabilitas dan rasio
solvabilitas secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap kepercayan investor. PT. Aneka Tambang, Tbk
(ANTM) harus bisa meningkatkan nilai-nilai rasio likuiditas,
profitabilitas dan solvabilitas menjadi lebih baik lagi, karena
rasio tersebut berpengaruh terhadap kepercayaan investor
untuk berinvestasi di PT. Aneka Tambang, Tbk (ANTM),
investor akan memperhatikan informasi rasio tersebut sebagai
pedoman dalam menentukan pilihan dalam berinvestasi.
Abstract.

Companies that can survive in the current era of
globalization are companies that have healthy financial
conditions and strive to convey useful information to
stakeholders. This study aims to determine the effect of
financial performance on investor confidence in PT. Aneka
Tambang, Thk. The population in this study is secondary data
from PT. Aneka Tambang, Tbk's quarterly financial reports
totaling 40 data and used as research samples. The analysis
method uses multiple linear regression using the SPSS
analysis tool. The results of the study stated that the liquidity
ratio, profitability ratio and solvency ratio partially have a
positive and significant effect on investor confidence. PT.
Aneka Tambang, Tbk (ANTM) must be able to improve the
values of the liquidity, profitability and solvency ratios to be
even better, because these ratios affect investor confidence in
investing in PT. Aneka Tambang, Tbk (ANTM), investors will
pay attention to the ratio information as a guideline in
determining investment choices.
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PENDAHULUAN

Perusahaan yang bisa mempertahankan dalam era globalisasi saat ini adalah
perusahaan dengan mempunyai kondisi keuangan yang sehat dan berupaya untuk
menyampaikan informasi yang berguna bagi para stakeholder. Proses yang digunakan
untuk menilai dan menentukan potensi suatu organisasi disebut sebagai kinerja keuangan.
Kinerja keuangan adalah analisis mengenai pemahaman sebuah perusahaan yang telah
mengikuti peraturan pelaksanaan keuangan dengan baik(Purba et al., 2023; Lubis et al.,
2024).

Agar operasional perusahaan tetap stabil dan terus memberikan keuntungan, sangat
penting untuk terus memantau dan memperhatikan kinerja keuangan. Apabila Kinerja
finansial perubahan tetap konsisten, calon investor akan berminat untuk mengetahui
potensi kerja akan berhasrat untuk berinvestasi. Tentu saja untuk menilai kinerja finansial
suatu organisasi, salah satu acuan yang sering digunakan adalah rasio indeks, yang

berfungsi sebagai penghubung antara laporan keuangan perusahaan (Wahyuni et al., 2023).

Menurut (Firmansyah & Yuniningsih, 2023) laporan keuangan suatu perusahaan
perlu disusun agar mengetahui apakah performanya membaik atau memburuk dengan cara
membandingkan situasi keuangan dari tahun yang lalu dengan tahun yang akan datang.
Sebuah metode analisis, yang disebut rasio keuangan dapat diterapkan untuk menilai
keadaan finansial perusahaan yang tertera dalam laporan keuangan. Penting untuk
melakukan analisis rasio keuangan agar bisa mengetahui apakah kondisi keuangan
perusahaan berada dalam keadaan baik atau tidak. Temuan dari analisis rasio keuangan
juga dapat memberikan insight mengenai prestasi dalam kinerja finansial perusahaan
(Septiano & Mulyadi, 2023).

Dengan dukungan finansial berkualitas tinggi, investor dapat berinvestasi di
perusahaan dengan percaya diri. Investor adalah salah satu pengguna laporan keuangan,
dan laporan keuangannya digunakan untuk pengambilan keputusan investasi. Investor
harus memiliki kepercayaan pada perusahaan yang mereka pilih untuk melakukan investasi
modal. Karena dengan bekal kepercayaan maka investor berani untuk menginvestasikan

dananya kepada perusahaan.
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Seiring berkembangnya dunia digitalisasi saat ini membuat masyarakat dituntut
untuk semakin aktif dalam mengembangkan kualitas diri masing-masing individu. Dalam
dunia ekonomi, digitalisasi yang paling nyata terasa adalah berkembangnya berbagai
aplikasi fintech (financial technology) yang memudahkan masyarakat dalam melakukan
aktivitas perekonomiannya. Oleh karena itu, dengan berkembangnya dunia digitalisasi ini,
membuat masyarakat dihadapkan pada dua pilihan, memanfaatkan perkembangan atau
dimanfaatkan perkembangan tersebut, jika masyarakat cukup dewasa dalam menentukan
pilihan, maka adanya fintech bisa digunakan untuk meningkatkan kualitas ekonomi
mereka, yaitu dengan menginvestasikan uang mereka di pasar modal. Pasar modal
sendiri memberikan cukup banyak pilihan, salah satu yang paling mudah digunakan
masyarakat adalah pasar saham. Saham sendiri dinilai menjadi salah satu leader yang
menarik minat masyarakat dalam berinvestasi dengan keuntungan yang menggiurkan

karena saat ini saham juga sudah bisa dimiliki oleh seluruh lapisan masyarakat.

Tentunya dalam memilih suatu saham investor perlu melakukan analisa agar dapat
memilih perusahaan dengan prospek yang baik kedepannya, salah satunya adalah dengan
melakukan analisa fundamental yang dilihat dari laporan  keuangan  perusahaan.
Laporan keuangan sendiri adalah suatu indikator penting bagi investor dalam melihat
kinerja keuangan perusahaan sedang dalam peforma yang baik atau tidak dan sebagai dasar
pengambilan keputusan bagi investor untuk meyakinkan investor dalam menanamkan

modalnya di perusahaan tersebut.

Pasar modal tidak hanya bermodalkan ekonomi yang cukup, namun juga terkait dengan
kepercayaan investor, karena kepercayaan sendiri merupakan hal yang sangat riskan.
Mengingat bahwa kepercayaan investor adalah suatu kewajiban bagi perusahaan agar
harga saham perusahaan tetap pada kelompok yang diminati karena berhubungan dengan
pendanaan perusahaan. Investor dapat mengambil keputusan investasinya didasarkan
pada bagaimana laporan keuangan perusahaan tersebut dilaporkan. Investor merupakan
salah satu pengguna laporan keuangan perusahaan dan digunakan sebagai sarana
pengambilan keputusan investasi. Dalam menanamkan modalnya di perusahaan investor
pastinya mengharapkan adanya imbal balik / keuntungan yang didapatkan, oleh karena
itu investor tidak sembarangan dalam berinvestasi. Salah satu aspek yang dicermati oleh
investor adalah bagaimana efektivitas perusahaan  dalam pengelolaan dana yang

diperoleh. Dengan kualitas finansial perusahaan yang bagus, investor akan dapat
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berinvestasi di perusahaan dengan rasa percaya diri. Berkat rasa kepercayaan diri inilah
investor berani melakukan investasi dananya kepada perusahaan. Kinerja keuangan
perusahaan yang baik diharapkan mampu menghasilkan laba yang optimal dan

diharapkan mampu meningkatkan taraf perekonomian Indonesia.

KAJIAN PUSTAKA DAN PERUMUSAN PROPOSISI/ HIPOTESIS
Kepercayaan Investor

Shleifer & Vishny (1997) mendefinisikan kepercayaan investor sebagai keyakinan
dan kepercayaan diri dalam proses pengambilan keputusan. Kepercayaan investor
merujuk pada keyakinan yang dimiliki investor terhadap kemampuan suatu lembaga
keuangan untuk melunasi utangnya dan memenuhi kewajibannya. Kepercayaan ini
sangat penting bagi operasional keuangan perusahaan, karena nilai perusahaan sangat
dipengaruhi oleh keputusan investasi. Ini disebabkan oleh fakta bahwa pencapaian tujuan
perusahaan dalam meningkatkan kesejahteraan pemegangsaham hanya bisa terwujud
melalui aktivitas investasi yang dilakukan oleh perusahaan (Aprilia & Fadilah, 2022).

Likuiditas

Likuiditas menggambarkan kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi
kewajiban keuangannya yang harus segera dipenuhi atau dalam arti kewajiban jangka
pendek. Likuiditas akan mempengaruhi besar kecilnya dividen yang dibayarkan kepada
pemegang saham. Likuiditas adalah salah satu faktor yang menentukan sukses atau

kegagalan perusahaan.
Profitabilitas

Menurut Bringham dan Houston (dalam Gregorius Paulus Tahu dkk, 2017)
menjelaskan bahwa profitabilitas sebagai berikut: “Profitabilitas adalah hasil akhir dari

sejumlah kebijakan dan keputusan dibuat oleh perusahaan”.
Solvabilitas

Rasio solvabilitas atau leverage merupakan penggunaan aktiva atau dan dimana
untuk penggunaan tersebut harus menutup atau membayar beban tetap. Rasio solvabilitas
adalah rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban-

kewajiban finansialnya baik jangka pendek maupun jangka panjang (Safitri,2021).
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Hipotesis Penelitian

Berdasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan penulis menarik hipotesis dalam

penelitian ini sebagai berikut:

H1 : Apakah rasio likuiditas berpengaruh terhadap kepercayaan investor pada Saham PT.
Aneka Tambang, Thk.

H2 . Apakah rasio profitabilitas berpengaruh terhadap kepercayaan investor pada Saham
PT. Aneka Tambang, Thk.

H3 : Apakah rasio solvabilitas berpengaruh terhadap kepercayaan investor pada Saham PT.
Aneka Tambang, Thk.

Kerangka Pemikiran

Likuiditas
X H,
Profitabilitas Kepercayaan
X; - Investor
i8 v
Solvabilitas
Xs H;

METODE PENELITIAN/DEMENSI PENELITIAN

Populasi dan Sampel

Populasi merupakan keseluruhan individu, objek, atau unsur yang mempunyai
karakteristik tertentu dan menjadi fokus penelitian. Menurut Sugiyono (2016) populasi
meliputi objek atau subjek yang peneliti tentukan untuk diteliti dan ditarik kesimpulannya.
Populasi dalam penelitian ini adalah laporan keuangan Triwulanan PT. Aneka Tambang, Thk
yang dipublikasikan mulai tahun 2015 sampai dengan tahun 2024 sebanyak 40 data. Karena
jumlah populasi dalam penelitian ini hanya sedikit maka seluruh populasi dijadikan sampel

penelitian. Sampel penelitian ini berjumlah 40 data.
Definisi Operasional Variabel

Definisi operasional yang digunakan untuk penelitian ini akan diuraikan menjadi
indikator empiris yang meliputi :
1. Rasio Likuiditas (X1)

Dalam penelitian ini variabel likuiditas dihitung menggunakan rumus rasio lancar
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(Current Ratio). Current Ratio diukur dengan menggunakan rumus:

Aset Lancar

Current Ratio =
Hutang Lancar

2. Rasio Profitabilitas (X2)
Dalam penelitian ini rasio profitabilitas dihitung menggunakan rumus Return on Equity
(ROE). Rasio ROE digunakan untuk mengukur kekuatan perusahaan dalam
menggunakan ekuitasnya untuk memperoleh laba untuk pemegang saham. Rumus yang
digunakan dalam mengukur ROE adalah sebagai berikut:

E L.aba Bersih setelah Pajak 100%
B Total Ekuitas * °

3. Rasio Solvabilitas (X3)
Dalam penelitian ini rasio solvabilitas dihitung menggunakan rumus Debt to Equity

Ratio (DER). Menurut Kasmir (2020) bahwa Debt to Equity Ratio merupakan rasio
yang digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. DER di hitung menggunakan

rumus sebagai berikut:

Total Utang

DER = Total Ekuitas

4.  Kepercayaan Investor (Y)
Dalam penelitian ini kepercayaan investor dihitung menggunakan rumus Market to
Book Value of Equity (MBVE). Menurut Andriyani (2018) “Market to Book Value of
Equity ini mencerminkan bahwa pasar menilai return dari investasi perusahaan di masa
depan akan lebih besar dari return yang diharapkan dari ekuitasnya. MBVE dihitung
menggunakan rumus sebagai berikut :

Jumlah Saham Beredar x Closing Price

MBVE .
Total Ekuitas

Metode Pengumpulan Data

Dalam  penelitian ini, data yang digunakan adalah data sekunderyang
digunakan berupa laporan keuangan yang diperoleh melalui website resmi  PT. Aneka
Tambang, Tbk selama periode 2015-2024 website resmi PT. Aneka Tambang, Thk yaitu
https://www.antam.com/id/reports/financial-reports
Metode Analisis Data
1.  Statistik Deskriptif

Untuk analisis deskriptif menggunakan statistic deskriptif yang digunakan untuk

mengetahui tingkat Current Ratio, Return on Equity, Debt to Equity Ratio dan Market
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Book Value of Equity. Pengukuran yang digunakan dalam penelitian ini adalah nilai
minimum, nilai maksimum, mean dan standard deviation.

2. Analisis Regresi Linier Berganda
Analisis regresi sejenis ini merupakan pengembangan dari analisis regresi sederhana.
Persamanaan regresi Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap

Kepercayaan Investor sebagai berikut:

Y=p0+ BIX1+P2X2+PB3X3+e

Keterangan :

Y = Variabel terikat Kepercayaan Investor (MBVE)

B0 = Konstanta

B = Koefisien Regresi

X1 = Variabel bebas (Likuiditas)

X2= Variabel bebas (Profitabilitas)

X3= Variabel bebas (Solvabilitas)

e = Standard Error

3. Uji Hipotesis (Uji t)

Uji t digunakan untuk menganalisis seberapa besar pengaruh masing-masing

variabel  independen  terhadap  variabel dependennya secara individual,

Dewi Rahma Nur Ilma, et al (2023) Adapun langkah-langkah dalam

pengambilan keputusan untuk uji t sebagai berikut :

a. Jika nilai t hitung > t tabel , sig < o = 0,05 maka secara parsial variabel
bebas (independen) berpengaruh secara signifikan terhadap variabel terikat
(dependen).

b. Jika nilai t hitung <t tabel, sig > a = 0,05 maka secara parsial variabel bebas
(independen) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap variabel terikat
(dependen).

4.  Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi (R2) pada intinya mengukur seberapa jauh kemampuan sebuah

moel menerangkan variasi variabel dependen. Nilai koefisien determinasi adalah

antara nol dan atu. Nilai R2 yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel
independen dalam menjelaskan variabel dependen sangat terbatas. Nilai yang

mendekati satu berarti variabel-variabel independen memperikan hamper semua
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informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi variasi variabel dependen. Koefisien

Determinasi (R2) dinyatakan dalam prosentase. Nilai R2 ini berkisar antara 0 < R2<1

HASIL DAN PEMBAHASAN
Statistik Deskriptif
Berikut ini disajikan tabel hasil statistik deskriptif dari variabel-variabel yang

digunakan dalam penelitian :

Tabel 4.1
Statistik Deskriptif Data-Data Penelitian
+
Descriptive Statistics
N Minimum___Maximum Mean Std. Deviation
CR 40 1.24 2.87 1.6838 43064
ROE 40 .20 12.70 3.4090 3.73936
DER 40 .03 .86 .3858 .19655
MBVE 40 101.17 280.30 175.9100 52.99133
Valid N (listwise) 40

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2025

Berdasarkan tabel 4.1 di atas didapatkan bahwa nilai Current Ratio menunjukkan
bahwa rata-rata Current Ratio PT. Aneka Tambang, Tbk (ANTM) periode tahun 2015-
2024 sebesar 1,6838 nilai terendah 1,24, nilai tertinggi 2,87 dengan standar deviasi sebesar
0,43064. Nilai ROE menunjukkan bahwa rata-rata ROE PT. Aneka Tambang, Tbk
(ANTM) periode tahun 2015-2024 sebesar 3,4090 nilai terendah 0,20 nilai tertinggi 12,7
dengan standar deviasi sebesar 3,739. Berdasarkan tabel 4.1 di atas didapatkan bahwa nilai
DER menunjukkan bahwa rata-rata PT. Aneka Tambang, Tbk (ANTM) periode tahun
2015-2024 sebesar 0,3858, nilai terendah 0,03, nilai tertinggi 0,86 dengan standar deviasi
sebesar 0,1965. Berdasarkan tabel 4.1 di atas didapatkan bahwa nilai MBVE menunjukkan
bahwa rata-rata MBVE PT. Aneka Tambang, Tbk (ANTM) periode tahun 2015-2024
sebesar 175,91, nilai terendah 101,7, nilai tertinggi 280,30 dengan standar deviasi sebesar
52,991.

Analisis Regresi Linier Berganda

Persamaan regresi berganda pada penelitian ini digunakan untuk menganalisis
variabel independent rasio likuiditas (CR), rasio profitabilitas (ROE) dan rasio solvabilitas
(DER) dengan kepercayaan investor (MBVE)sebagai variabel dependennya. Berikut hasil

perhitungan menggunakan program SPSS yang dapat digunakan untuk analisis penelitian:

177



Jurnal CAPITAL Volume. 7 No 1 Juli 2025

Tabel 4.5
Model Regresi Linear Berganda

Coefficients?2

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 172.859 47.783 3.618 001
CR 28717 27 157 233 3.618 .001
ROE 3.254 3.054 .230 2.265 .023
DER 104.502 42.525 388 2.457 .019

a. Dependent Variable: MBVE
Sumber . Ouiput SPSS, data sekunder_ yvang diolah, 2025

Dari hasil analisis dengan Program SPSS tersebut, maka dapat diketahui persamaan

regresi dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
Kepercayaan Investor = 172,859 + 28,717 X1 + 3,254 X2 + 104,502 X3 + e
Uji Hipotesis (Uji t)
Berdasarkan tabel 4.5 maka hasil regresi dengan uji t untuk H1, H2, H3 adalah sebagai
berikut :

Variabel Current Ratio memiliki nilai Sig sebesar 0.001 < a (0,05) dan memiliki
nilai t hitung 3,618 > t tabel = 2,028 yang berarti Current Ratio berpengaruh secara
signifikan terhadap kepercayaan investor.

Variabel ROE memiliki nilai Sig sebesar 0.023 < a (0,05) dan t hitung 2,265 > t tabel
2,028 yang berarti rasio profitabilitas berpengaruh secara signifikan terhadap kepercayaan
investor.

Variabel DER memiliki nilai Sig sebesar 0.019 < a (0,05) dan t hitung 2,457 > t tabel
2,028 yang berarti DER berpengaruh secara signifikan terhadap kepercayaan investor.

Uji Koefisien Determinasi (R?)

Uji R? merupakan uji statistik yang menunjukkan seberapa baik model regresi cocok
dengan data pengamatan. Uji R? mengukur variasi yang berada di dalam variabel
dependent (terikat) yang dapat dijelaskan oleh variabel independen (bebas) dalam model
regresi. Angka koefisien determinasi (R Square) sebesar 0,614. Dengan begitu dapat
dikatakan bahwa rasio likuiditas, rasio profitabilitas dan rasio solvabilitas mempunyai
pengaruh sebesar 61,4 % terhadap kepercayaan investor. Sedangkan sisanya sebesar 38,6
% (100%-61,4%) kepercayaan investor dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti

dalam penelitian ini.
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PEMBAHASAN
Pengaruh Rasio Likuiditas terhadap Kepercayaan Investor.
Perusahaan dengan tingkat likuiditas yang tinggi tidak dapat disangkal memiliki

peluang untuk berkembang. Semakin likuid perusahaan, semakin tinggi tingkat
kepercayaan pemberi pinjaman dengan tujuan dapat menarik calon investor. Semakin
besar ukuran perusahaan maka akan semakin mudah bagi perusahaan untuk memperoleh
sumber pendanaan, baik internal maupun eksternal, sehingga secara umum perusahaan
akan memiliki lebih banyak sumber aset untuk mendukung pelaksanaan fungsional
sehingga dapat mencapai laba yang lebih tinggi. Apabila mendapatkan penghasilan yang
lebih tinggi, perolehan laba akan meningkatkan harga saham yang dengan demikian akan
meningkatkan kepercayaan investor.

Hasil penelitian menunjukan bahwa kepercayaan investor dipengaruhi secara positif
dan signifikan oleh likuiditas. Jika likuiditas meningkat maka nilai perusahaan juga
meningkat. Hal ini membuktikan bahwa investor tertarik terhadap perusahaan yang
memiliki likuiditas yang baik.

Hasil penelitian ini didukung penelitian yang dilakukan oleh Theresia Jessica
Octaviani, 2022 yang menyatakan bahwa rasio likuiditas berpengaruh positif terhadap
kepercayaan investor.

Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Kepercayaan Investor

Penelitian ini menemukan bahwa terdapat dampak positif yang signifikan antara
variabel Return On Equity (ROE) terhadap kepercayaan investor, dengan kata lain
meningkatnya nilai ROE dapat meningkatkan kepercayaan investor. Hasil penelitian
menunjukan bahwa kepercayaan investor juga dipengaruhi secara positif dan signifikan
oleh profitabilitas. Jadi ketika profitabilitas meningkat maka kepercayaan investor juga
meningkat. Hal ini juga membuktikan bahwa investor tertarik terhadap perusahaan yang
memiliki profitabilitas yang baik.

Hasil diatas didukung oleh (Zuhaida Rizqi et al, 2024; Cahyani et al, 2023; Nilamsari
et al.,, 2021) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap kepercayaan

investor.

Pengaruh Rasio Solvabilitas terhadap Kepercayaan Investor

Penelitian ini menemukan bahwa terdapat dampak positif yang signifikan antara
variabel Debt Equity Ratio (DER) terhadap kepercayaan investor. Penemuan ini sejalan

dengan teori yang menjelaskan bahwa investor akan memilih saham-saham perusahaan
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dengan rasio utang yang tinggi, penelitian ini dudukung oleh (Cahyani et al, 2023;
Nilamsari et al.,, 2021) yang menyatakan leverage/solvabilitas pergaruh signifikan
terhadap kepercayaan investor. Hal tersebut karena nilai DER yang tinggi mencerminkan
tingkat risiko suatu perusahaan.

Situasi ini menunjukkan performa perusahaan yang baik, sehingga investor akan
membeli saham langsung. Selain itu, jumlah penawaran tetap seiring dengan jumlah
permintaan investor yang meningkat akan berdampak pada keuntungan perusahaan dan
harga saham.

SIMPULAN

Rasio likuditas berpengaruh signifikan terhadap kepercayaan investor saham PT.
Aneka Tambang, Tbk (ANTM). Rasio profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap
kepercayaan investor saham PT. Aneka Tambag, Tbk (ANTM). Rasio Solvabilitas
berpengaruh signifikan terhadap kepercayaan investor saham PT. Aneka Tambang, Tbk
(ANTM).

Adapun saran dari penelitian ini : (1) perusahaan PT. Aneka Tambang, Tbk (ANTM)
harus bisa meningkatkan likuiditas, profitabilitas dan solvabilitasnya, karena rasio tersebut
berpengaruh terhadap kepercayaan investor untuk berinvestasi di  PT. Aneka Tambang,
Tbk (ANTM), investor akan memperhatikan informasi rasio tersebut sebagai pedoman
dalam menentukan pilihan untuk berinvestasi. (2) Kepada investor yang akan berinvestasi,
disarankan untuk menganalisis kinerja keuangan terlebih dahulu, supaya investasinya lebih
tepat dan menguntungkan. (3) Sebaiknya untuk mendeteksi kepercayaan investor pada
perusahaan hendaknya peneliti selanjutnya menambah variabel independen untuk
memperoleh hasil yang maksimal dan agar hasil yang diperoleh lebih kompleks dan

bervariasi
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